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中国银行间市场交易商协会公告

（[2009]第 15 号）

为贯彻落实党中央和国务院关于支持中小企业发展的有关方针政策，明确中

小非金融企业集合票据创新的原则和方向，规范中小非金融企业集合票据的运

作，根据《银行间债券市场非金融企业债务融资工具管理办法》（中国人民银行

令〔2008〕第 1 号），协会组织市场成员制定了《银行间债券市场中小非金融企

业集合票据业务指引》，经 2009 年 10 月 23 日第一届理事会第三次会议审议通

过，现予以发布施行。
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第一条 为规范中小非金融企业在银行间债券市场发行集合票据的行为，根

据中国人民银行《银行间债券市场非金融企业债务融资工具管理办法》（中国人

民银行令〔2008〕第 1号）、中国银行间市场交易商协会（简称交易商协会）章

程及相关自律规则，制定本指引。

第二条 本指引所称中小非金融企业（简称企业），是指国家相关法律法规

及政策界定为中小企业的非金融企业。

第三条 本指引所称集合票据，是指 2 个（含）以上、10 个（含）以下具有

法人资格的企业，在银行间债券市场以统一产品设计、统一券种冠名、统一信用

增进、统一发行注册方式共同发行的，约定在一定期限还本付息的债务融资工

具。

第四条 企业发行集合票据应依据《银行间债券市场非金融企业债务融资工

具注册规则》在交易商协会注册，一次注册、一次发行。

第五条 企业发行集合票据应遵守国家相关法律法规，任一企业集合票据待

偿还余额不得超过该企业净资产的 40%。任一企业集合票据募集资金额不超过 2亿

元人民币，单支集合票据注册金额不超过 10 亿元人民币。

第六条 企业发行集合票据所募集的资金应用于符合国家相关法律法规及政

策要求的企业生产经营活动。企业在发行文件中应明确披露具体资金用途，任一

企业在集合票据存续期内变更募集资金用途均须经有权机构决议通过，并应提前

披露。
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第七条 集合票据的产品结构不得违背国家相关法律法规的要求，参与主体

之间的法律关系清晰，各企业的偿付责任明确。

第八条 企业发行集合票据应制定偿债保障措施，并在发行文件中进行披

露，包括信用增进措施、资金偿付安排以及其他偿债保障措施。

第九条 企业发行集合票据应披露集合票据债项评级、各企业主体信用评级

以及专业信用增进机构（若有）主体信用评级。

第十条 企业应在集合票据发行文件中约定投资者保护机制，包括应对任一

企业及信用增进机构主体信用评级下降或财务状况恶化、集合票据债项评级下降

以及其他可能影响投资者利益情况的有效措施。

第十一条 在注册有效期内，对于已注册但尚未发行的集合票据，债项信用

级别低于发行注册时信用级别的，集合票据发行注册自动失效，交易商协会将有

关情况进行公告。

第十二条 企业发行集合票据应按交易商协会《银行间债券市场非金融企业

债务融资工具信息披露规则》在银行间债券市场披露信息。

第十三条 企业发行集合票据应由符合条件的承销机构承销。

第十四条 集合票据投资者可就特定投资需求向主承销商进行逆向询价，主

承销商可与企业协商发行符合特定需求的集合票据。

第十五条 主承销商应协助企业做好集合票据的信息披露、登记托管、交易

流通、本息兑付相关工作。



第十六条 集合票据在债权债务登记日的次一工作日即可在银行间债券市场

流通转让。

第十七条 本指引自公布之日起施行。


